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INDICADOR DE CLIMA DE LA CONSTRUCCION (ICC)?

I.1. Andlisis general

En marzo de 2026, el Indicador del Clima de la Construccion (ICC) registra un saldo de +14,6
puntos, con un crecimiento de tres décimas en el Ultimo mes. Desde hace mas de un afio, la
serie viene mostrando un fuerte repunte al alza, con un valor promedio superior a 16 puntos,

practicamente el doble que la media de los tres afios anteriores.

En términos interanuales, el valor del ICC registra un crecimiento de 2,0 puntos respecto a marzo
de 2025.

Grafico I.1. ICC, 2019-2026
ICC y media mévil de orden 6

20
10
0
-10
20
ICC
30
——— 1CC (MM8)
-40
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Publicaciones (SGEP) -MINTUR-

Dada la alta volatilidad que presenta el ICC, es aconsejable analizar su tendencia a largo plazo
para interpretar su evolucion. El siguiente grafico muestra las fases que ha ido atravesando el

indicador de confianza de la construccién a lo largo de distintos periodos.

1 El ICC es el principal indicador sintético que se obtiene en la Encuesta de Coyuntura del Sector de la Construccion.
Este indicador se construye como el promedio del saldo de respuestas de las empresas de la muestra acerca de la

situacién actual de su cartera de pedidos y de las perspectivas de empleo. En el caso de la esta encuesta, las series no

se corrigen de variaciones estacionales, dado que presentan una estacionalidad practicamente nula.
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Gréafico 1.2. Serie histérica del ICC, 2000-2026
ICC y media mévil de orden 12
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Un andlisis a largo plazo nos indica que el ICC se situd en niveles maximos a inicios de la década
de 2000, coincidiendo con una época de bonanza econémica y fuerte actividad constructora. A
finales de esa misma década, la crisis de 2008 arrastré el indice hasta los minimos histéricos
alcanzados durante la crisis del trienio 2012-2014. Posteriormente, comenzé una senda
creciente, sobre la que se han ido sucediendo diversas correcciones, que se extiende hasta

nuestros dias.

En la actualidad, el ICC se mantiene en esa fase expansiva. Pese a la fuerte correccién por la
crisis de 2020, la rapida recuperacion posterior ha hecho que se supere con creces su media a

largo plazo, situdndose en terreno positivo y en maximos historicos.

Observando su evoluciéon mas reciente, el ICC encadena algo mas de cinco afios con valores
por encima de su media a largo plazo?, en especial desde 2022, periodo en el cual el indicador
ha superado los 15 puntos en varias ocasiones (algo que no sucedia desde 2007), y muy
especialmente desde 2025, al haberse superado este valor en ocho de los quince meses

transcurridos desde entonces.

2 Se considera como media a largo plazo el valor medio del ICC en el periodo 2000-2025, con un saldo de -10,1 puntos.
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I.2. Andlisis por componentes

El ICC se obtiene como promedio de los saldos del nivel de la cartera de pedidos y las
expectativas de empleo para los préximos tres meses. Su valor actual de +14,6 puntos es fruto
de sendos valores positivos en la cartera de pedidos (+10,4 puntos) y en las expectativas de

empleo (+18,8 puntos).

Grafico 1.2. ICC general y componentes
Saldos de los Ultimos cuatro meses
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Fuente: SGEP -MINTUR-

Analizando la variacion mensual del ICC y sus componentes, la mejora de tres décimas en el
ICC respecto al mes anterior es consecuencia del crecimiento en 3,4 puntos de las expectativas

de empleo, parcialmente compensado por un descenso de 2,7 puntos en la cartera de pedidos.

La cartera de pedidos ha mostrado estabilidad desde comienzos de 2022, con valores que han
fluctuado, en general, entre los 5 y los 15 puntos, rango claramente superior a su media a largo
plazo (-10,0 puntos), y todo ello a pesar de las guerras en Ucrania y Oriente Medio o las altas
tasas de inflacién registradas durante 2023. Desde mediados de 2024, la serie estaba mostrando
una clara tendencia alcista, especialmente desde principios de 2025, con un aumento del valor
promedio que supera los 16 puntos; sin embargo, encadena dos meses de retrocesos y valores
inferiores a los 15 puntos, por lo que habra que esperar a los proximos meses para comprobar

si continda o no dicha tendencia al alza.

Las expectativas de empleo, con valores medios alrededor de los 12 puntos desde comienzos
de 2022 y con una tendencia al alza desde 2024, muestran igualmente un aumento del valor
promedio desde 2025 (superando también los 16 puntos) y continllan muy por encima de su
media a largo plazo (-10,2 puntos).
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I.2. ICC: general y componentes
Saldos corregidos de variaciones estacionales, variacion mensual y anual

Fuente: SGEP -MINTUR-

En términos interanuales, el aumento en 2,0 puntos en el ICC respecto a marzo de 2025 se debe
al crecimiento en 8,4 puntos de las expectativas de empleo; por el contrario, el indicador de la
cartera de pedidos retrocede 4,4 puntos en el Ultimo afio.

Grafico 1.3. Componentes del ICC

Series de medias méviles (12) y medias a largo plazo; 2000-2026.
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I.3. Andlisis por sectores de actividad

En marzo de 2026, los indicadores sectoriales del ICC muestran valores positivos en los sectores
de Obra Civil y de Actividades Especializadas, que alcanzan los +26,8 y +26,4 puntos,
respectivamente. En el lado opuesto, el indicador para la Construccién de Edificios regresa a

terreno negativo, con un nivel de -1,2 puntos.

Aunque los tres indicadores se mantienen en niveles superiores (muy superiores en los casos
de Obra Civil y Actividades Especializadas) a los valores medios registrados entre 2022 y 2025,
solo el indicador para las Actividades Especializadas supera también su valor medio en 2025. El
indicador para la Obra Civil encadena dos meses por debajo de su valor medio en 2025, mientras
gue el sector de Construccién de Edificios esta mostrando mayor volatibilidad y, si bien el mes
pasado se situaba muy por encima de su valor medio en 2025, este mes registra tres puntos

menos que dicho valor.

Gréfico 1.3. ICC: indice general y por sector de actividad constructora
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Fuente: SGEP -MINTUR-

Observando la evolucidn mensual de los indicadores, sélo la Obra Civil mejora (+25,5 puntos),
recuperando parte de lo cedido con la fuerte caida del mes pasado. Por el contrario, el indicador
de Construccidn de Edificios, que el mes pasado alcanzaba valores poco habituales en su serie,
cae significativamente este mes, cediendo 21,4 puntos para situarse en el minimo de lo que va
de afio. Finalmente, el indicador para las Actividades Especializadas retrocede 2,5 puntos, y se

mantiene en niveles similares a los de los meses anteriores.
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En términos interanuales, Gnicamente cae el indicador para la Obra Civil; en concreto, se sitia
6,8 puntos por debajo de su valor un afio atrds. Por el contrario, los indicadores para las
Actividades Especializadas y para la Construccion de Edificios mejoran 9,7 puntos y 6,8 puntos,

respectivamente, respecto al nivel que mostraban en marzo de 2025.

Cuadro 1.3. ICC: indice general y por sectores de actividad
Saldos corregidos de variaciones estacionales, variacion mensual y anual

Fuente: SGEP -MINTUR-
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[I. OTRAS VARIABLES DE LA ENCUESTA3

Il.1. Expectativas de precios de venta

En marzo de 2026, las expectativas de los precios de venta para los préximos tres meses
muestran un saldo de +11,2 puntos, con un aumento de 7,6 puntos en el Ultimo mes. Con este
crecimiento, el indicador abandona el rango de valores que venia registrando desde julio de 2024
(con un valor promedio de +3,6 puntos) para acercarse a los altos niveles alcanzados en todo el
periodo comprendido entre marzo de 2022 (comienzo de la guerra de Ucrania) y dicha fecha

(efecto de las politicas de subidas de tipos), cuando el valor promedio fue de 18,6 puntos.

En términos interanuales, las expectativas de precios se sitan 6,2 puntos por encima de su valor

en marzo de 2025.

Grafico Il.1. Expectativas de precios de venta
Expectativas de precios de venta y media mévil de orden 12, Total de la Construccion. Valores en saldos.
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Fuente: SGEP -MINTUR-

3 En este apartado, se comentan los resultados de otras de las preguntas incluidas en la ECC: el periodo de trabajo
asegurado con la actual cartera de pedidos (la pregunta se realiza en meses y posteriormente se transforma en dias) y
las expectativas para los proximos tres meses de los precios de venta (aumento/estabilidad/descenso).
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ANEXO. METODOLOGIA*

La Encuesta de Coyuntura del sector de la Construccion (ECC) es una operacién estadistica
de tipo cualitativo realizada por la Subdireccion General de Estudios y Publicaciones del Ministerio

de Industria y Turismo.

Esta estadistica se incluye en el Plan Estadistico Nacional 2021-2024, con el codigo de operacion
8185. Ello garantiza su realizacion, siguiendo los maximos estandares de calidad estadistica y lo
sefialado por la Ley 12/1989, de 9 de mayo, de la Funcion Estadistica Publica. Adicionalmente,
esta operacion estadistica se enmarca en el Programa Armonizado Comun de Encuestas de

Coyuntura de la Unién Europea.

El Indicador de Clima de la Construccién (ICC) es el principal indicador sintético que se obtiene
en la Encuesta de Coyuntura del sector de la Construccién. El ICC resume la informacion
proporcionada por las empresas entrevistadas acerca de dos cuestiones: la situacion de su cartera

de pedidos global en el mes de referencia, y las expectativas de empleo a tres meses.
El ICC se obtiene como media aritmética de los saldos netos de las mencionadas variables.

Este indicador puede tomar valores entre -100 y +100. Los valores positivos (negativos) indican
una mejor (peor) percepcion de la actividad constructora y/o de las previsiones de evolucion futura

por parte de las unidades informantes.

El ICC es el indicador coyuntural acerca del sector de la construccién de mas rapida aparicion en

Espafia, ya que esta disponible en los ultimos dias del mes de referencia de los datos.

Las ponderaciones sectoriales se corresponden con el peso en el Valor Aiadido Bruto Industrial
(VAB) de cada sector. En concreto, las actuales ponderaciones que se aplican para obtener los

resultados agregados de la ECC son las siguientes:
- Construccion de Edificios: 43,1%
- Obra Civil: 39,2%

- Actividades Especializadas de la construccién: 17,7%

4 Se puede consultar la metodologia completa de la Encuesta de Coyuntura Industrial en el Sector de la Construccién en

el siguiente enlace:

https://www.mincotur.qgob.es/es-

es/IndicadoresyEstadisticas/Industria/EncuestaCoyuntura/Encuesta%20Coyuntura/Informe-ECC.pdf
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FICHA TECNICA

Ambito: Nacional

= Universo: Empresas constructoras.

= Muestra: 285 empresas.

» Tipo de muestreo: estratificado; las variables de estratificacion son el sector
principal de actividad y el tamafio de la empresa; el estrato de empresas con mas de

500 empleados es exhaustivo

= Afijacién muestral: mixta (proporcional al nUmero de empresas y al valor del VAB

por estrato)

= Seleccién de la muestra: aleatoria sin reposicibn del nimero de unidades

(establecimientos) requeridas en cada estrato

» [nformantes: responsables de obra de las empresas seleccionadas

= Recogidade informacion: online

= Trabajo de campo: del 1 al 23 (aprox.) del mes de referencia
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APENDICE ESTADISTICO

Cuadro 1. Encuesta de Coyuntura de la Construccion (ECC)

Tabla estadistica

ENCUESTA DE COYUNTURA EN LA CONSTRUCCION

Saldos (1)
Componentes del ICC ICC Otras variables
Total Construccién Por tipo de obra Tendencia Expectativas
- Actividades
1co C;:sirjoie E;geecntf;)t:\elzs Cdoenzt;?f?ccilgsn ?cbr\::é]:zl)l Espefilealllazédas Produccién | Precios C;:Sir:oie Produccién
(CNAE 41) Construccion
(CNAE 43)

2021 -1,8 -0,7 -3,0 -15,5 52 15,7 -2,8 79 4,6 -5,4
2022 8,9 6,7 11,0 -1,8 15,3 20,6 8,8 21,7 9,7 9,9
2023 8,7 5,0 12,5 -1,2 16,9 14,8 -1,5 16,3 7,6 10,0
2024 7,8 7,7 7,9 -4,4 18,4 13,9 35 73 4,1 9,4
2025 16,0 16,1 15,9 1,9 29,1 21,6 75 4,4 9,4 154
2025* 12,2 11,8 12,6 0,7 23,5 15,2 -2,7 3,3 8,1 14,2
2026* 16,3 16,1 16,4 2,8 28,0 23,2 6,0 4,7 74 16,5
20251 12,2 11,8 12,6 0,7 23,5 15,2 -2,7 3,3 8,1 14,2
1] 17,7 21,2 14,1 0,9 33,7 23,1 18,7 54 14,4 16,1
1] 14,9 12,7 17,0 2,0 28,3 16,6 -7,4 4,3 53 13,4
\% 194 18,7 20,1 4,1 30,7 31,6 215 4,6 9,9 17,8
2026 | 17,2 16,1 18,3 6,3 23,7 29,2 -0,4 58 -0,5 211
2025 MAR 12,6 14,8 10,4 -8,1 33,6 16,6 151 5,0 14,7 18,6
ABR 135 18,0 9,1 -8,3 29,2 32,2 17,7 7,3 14,9 16,7
MAY 20,1 30,7 9,4 -1,6 40,1 28,6 24,2 29 134 15,8
JUN 19,4 14,9 23,8 12,6 31,7 8,6 14,3 6,0 14,8 15,7
JUL 20,2 20,0 20,4 0,7 42,4 18,3 -10,2 45 15,8 18,4
AGO 6,3 -2,5 15,2 115 25 2,1 0,3 1,9 -1,6 0,6
SEP 18,1 20,7 155 -6,4 40,0 29,3 -12,4 6,6 15 21,2
OCT 225 194 255 10,6 32,4 29,3 26,4 5,0 17,4 20,4
NOV 21,0 20,0 22,0 10,5 25,1 37,7 17,8 4.4 14,3 16,8
DIC 14,7 16,8 12,7 -8,7 34,6 27,9 20,4 4,6 -2,1 16,2
2026 ENE 22,6 24,7 20,6 -0,1 43,2 32,5 -13,8 2,6 0,1 21,7
FEB 14,3 13,1 155 20,2 1,3 28,8 -7,6 35 -1,3 21,7
MAR 14,6 10,4 18,8 -1,2 26,8 26,4 20,4 11,2 -0,3 19,9

Fuente: ECC; Subdireccion General de Estudios y Publicaciones (MINTUR)

(1) Los saldos son la diferencia entre los porcentajes de estados de opinién de signo opuesto.

* Periodo acumulado hasta el mes en curso.
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